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Kotierungsprospekt

0.30 % Anleihe Berner Kantonalbank AG
2020 - 2030 von CHF 125'000'000
(mit Reopeningklausel)

Emittent

Rating Moody's

Emissionsbetrag
Zins
Emissionspreis
Zeichnungsschluss
Laufzeit
Liberierung
Rickzahlung

Stlickelung

Berner Kantonalbank AG

Long Term Deposit Rating: Aa2
Senior Unsecured Debt Rating: A2

CHF 125 000 000

0.30 % p.a. per 29. Mai, erstmals am 29. Mai 2021
100.27 %

26. Mai 2020, 12.00 Uhr

10 Jahre fest

29. Mai 2020

29. Mai 2030

CHF 5 000 Nennwert oder ein Mehrfaches davon

BCBE

Wertrechte; dem Investor wird kein Recht auf Aushandigung
einer Einzelurkunde eingeraumt. Die Obligationen werden als
Bucheffekten im Sinne des Bucheffektengesetzes verbucht.

Verbriefung / Titellieferung

Kotierung Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt.
Erster Handelstag ist der 27. Mai 2020
Letzter Handelstag ist der 27. Mai 2030

Anwendbares Recht /Gerichtsstand  Schweizer Recht / Bern

Valorennummer / ISIN 50'607'126 / ISIN CH0506071262

Verkaufsbeschréankungen USA, US Persons, EEA, UK
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Verkaufsbeschrankungen

USA / US persons

The Bonds have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act™) and are in bearer form and subject to U.S. tax law requirements. Subject
to certain exceptions, the Bonds may not be offered, sold or delivered within the United States of Amer-
ica or to U.S. persons.

In addition, until 8 July 2020, an offer or sale of Bonds within the United States of America by any
dealer may violate the registration requirements of the Securities Act.

European Economic Area

In relation to each Member State of the European Economic Area which has implemented the Prospec-
tus Directive (each, a Relevant Member State), each Syndicate Bank has represented and agreed that
with effect from and including the date on which the Prospectus Directive is implemented in that Rele-
vant Member State (the Relevant Implementation Date) it has not made and will not make an offer of
Bonds which are the subject of the offering contemplated by a prospectus to the public in that Relevant
Member State other than

(a) to any legal entity which is a qualified investor as defined in the Prospectus Directive;

(b) to fewer than 100 or, if the Relevant Member State has implemented the relevant provision of the
2010 PD Amending Directive, 150, natural or legal persons (other than qualified investors as de-
fined in the Prospectus Directive), as permitted under the Prospectus Directive, subject to obtaining
the prior consent of the relevant Dealer or Dealers nominated by the Issuer for any such offer; or

(c) inany other circumstances falling within Article 3(2) of the Prospectus Directive,

provided that no such offer of Bonds shall require the Issuer or any Syndicate Bank to publish a pro-
spectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive (or supplement a prospectus pursuant to Article
16 of the Prospectus Directive).

For the purposes of this provision, the expression an ,,offer of Notes to the public” in relation to any
Bonds in any Relevant Member State means the communication in any form and by any means of suffi-
cient information on the terms of the offer and the Bonds to be offered so as to enable an investor to
decide to purchase or subscribe the Bonds, as the same may be varied in that Member State by any
measure implementing the Prospectus Directive in that Member State, the expression ,,Prospectus Di-
rective” means Directive 2003/71/EC (and amendments thereto, including the 2010 PD Amending Di-
rective, to the extent implemented in the Relevant Member State), and includes any relevant implement-
ing measure in the Relevant Member State and the expression ,,2010 PD Amending Directive” means
Directive 2010/73/EU.

United Kingdom

The Issuer represents and agrees that (i) it has not offered or sold and, prior to the date six months after
the date of the issue of the Bonds, will not offer or sell any Bonds to persons in the United Kingdom
except to persons whose ordinary activities involve them in acquiring, holding, managing or dis-posing
of investments (as principal or agent) for the purpose of their business or otherwise in circumstances
which have not resulted and will not result in an offer to the public in the United Kingdom within the
meaning of the Public Offers of Securities Regulations 1995; (ii) it has complied and will comply with
all applicable provisions of the Financial Services and Markets Act 2000 (the ,,FSMA”) with respect to
anything done by it in relation to the Bonds in, from or otherwise involving the United Kingdom; and
(iii) it has only communicated or caused to be communicated and it will only communicate or cause to
be communicated any invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of
section 21 of the FSMA) received by it in connection with the issue or sale of such Bonds in circum-
stances in which section 21(1) of the FSMA does not apply to the Issuer.
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Inkorporation von Dokumenten mittels Verweis

Das folgende Dokument wird hiermit mittels Verweis (Incorporation by Reference) in diesen Prospekt
inkorporiert und bildet integralen Bestandteil dieses Prospektes:

Geschaftsbericht 2019 der Berner Kantonalbank AG

Dieses mittels Verweis inkorporierte Dokument kann auf
www.bekb.ch/die-bekb/publikationen/geschaeftsberichterstattung
heruntergeladen oder bei der Berner Kantonalbank unter nachstehender Adresse bestellt werden.

Kopien des Prospektes sind bei der Berner Kantonalbank AG, Bundesplatz 8, Postfach, 3001 Bern, ver-
fiighar und kdnnen telefonisch (+41 31 666 10 15) kostenlos bestellt werden.


http://www.bekb.ch/die-bekb/publikationen/geschaeftsberichterstattung
http://www.bekb.ch/die-bekb/publikationen/geschaeftsberichterstattung
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Angaben iiber den Valor

11

1.2

1.3

14

1.5

Rechtsgrundlage

Art. 41 Abs. 1 des Geschaftsreglements der Berner Kantonalbank AG erlaubt es der Bank
am Geld- oder Kapitalmarkt Gelder aufzunehmen und sich durch Aufnahme von Pfand-
briefdarlehen oder Anleihen Mittel zu beschaffen. Gemass Art. 41 Abs. 2 des Geschéftsreg-
lements und Art. 10 des Anhangs zum Geschéftsreglement setzt der Verwaltungsrat den
Jahresgesamtrahmen fest. Die Geschaftsleitung hat die Kompetenz zur Aufnahme einzelner
Anleihen innerhalb des Jahresgesamtrahmens.

Gemass Beschluss der Geschaftsleitung vom 4. Mai 2020 begibt die Berner Kantonalbank
AG (die "Emittentin™) eine 0.30 % Anleihe von CHF 125'000'000, verzinslich vom
29.05.2020 an und bietet diese Anleihe bis 26.05.2020, 12.00 Uhr zu Marktpreisen 6ffent-
lich zur Zeichnung an. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Anleihe teilweise oder
vollsténdig in ihren Eigenbestand zu nehmen.

Nettoerlos

Der Nettoerlds von rund CHF 125'337'500 ist zur Finanzierung des Aktivgeschéfts be-
stimmt.

Art der Emission
Bei der Emission handelt es sich um eine Eigenemission.

Emittentenrating

Moody's Longterm Deposit Rating: Aa2
Moody's Longterm Senior Unsecured Debt Rating: A2

Anleihebedingungen
151 Gesamtbetrag, Wahrung, Nominalbetrag, Stickelung

Die 0.30 % Anleihe 2020 - 2030 (die "Anleihe") wird anfanglich in einer Tranche
(die "Basistranche") von CHF 125'000'000 ausgegeben und ist eingeteilt in auf den
Inhaber lautende Obligationen von CHF 5'000 Nennwert oder einem Mehrfachen
davon (die "Obligationen").

1.5.2 Moglichkeit zum Reopening (Aufstockung)

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit und ohne Zustimmung der Obli-
gationare die Basistranche durch Ausgabe weiterer, beziiglich Anleihebedingungen,
Valorennummer, Zinssatz und Restlaufzeit mit den Obligationen dieser Anleihe
fungiblen Obligationen aufzustocken (die "Aufstockungstranche(n)™).

Im Falle einer Aufstockung missen die aufgelaufenen Zinsen vom Liberierungsda-
tum der ersten bzw. vom letzten Zinszahlungstermin der vorangehenden Emission
bis zum Liberierungsdatum der Aufstockung durch den Anleger mitgekauft wer-
den.

1.5.3 Status der Anleihe

Die Obligationen dieser Anleihe stellen direkte, ungesicherte, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und rangieren pari passu mit allen
anderen bestehenden und zukiinftigen direkten, ungesicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin.
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1.5.7
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Form und Verwahrung

Die Obligationen werden als Wertrechte geméass Art. 973c des Schweizerischen
Obligationenrechtes ausgegeben. Der Bestand an Wertrechten wird von der Emit-
tentin durch die Eintragung in das Wertrechtebuch geschaffen. Die Wertrechte
werden in das Hauptregister bei der SIX SIS AG (die "SIS") eingetragen. Die Obli-
gationen sind nach Gutschrift in den entsprechenden Effektenkonti somit Buchef-
fekten ("Bucheffekten™) gemass dem Bundesgesetz tiber Bucheffekten (das
"Bucheffektengesetz").

Fir die gesamte Dauer, wahrend der die Obligationen als Bucheffekten im Sinne
des Bucheffektengesetzes verbucht sind, werden die Obligationére als Kontoinha-
ber im Sinne des Bucheffektengesetzes an diesen Bucheffekten berechtigt sein und
kénnen nach den Bestimmungen des Bucheffektengesetzes nur in eigenem Namen
und auf eigene Rechnung Uber die Bucheffekten verfiigen. Die Obligationdre haben
nach Art. 7 Abs. 2 des Bucheffektengesetzes keinen Anspruch auf Ausstellung und
Auslieferung von Einzelurkunden.

Sofern die Emittentin es flr notwendig oder nitzlich erachtet oder wenn aufgrund
von in- oder ausléandischen Rechtsvorschriften die VVorlage von Einzelurkunden flr
die Durchsetzung von Rechten erforderlich sein sollte, und nur dann, wird die
Emittentin ohne Kostenfolge fur die Obligationare den Druck von Einzelurkunden
in Stiickelung von CHF 5'000 Nennwert und einem Mehrfachen davon veranlassen.
Die Lieferung der Einzelurkunden erfolgt in einem solchen Fall so bald als moglich
im Austausch und gegen Ausbuchung der in den Effektenkonti der Obligationare
verwahrten Bucheffekten.

Die sich aus den Anleihebedingungen der Obligationen ergebenden Rechte beste-
hen gegeniiber der Emittentin und kénnen ihr gegeniiber mit entsprechendem Be-
standesausweis der SIS geltend gemacht werden. Gegentiber der SIS kénnen
Rechtsanspriiche an den Wertrechten ungeachtet der Verbuchung nicht geltend ge-
macht werden.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Bestande ihrer Wertrechte wahrend der ganzen
Laufzeit der Anleihe bei der SIS oder einer anderen von der SIX Swiss Exchange
anerkannten Verwahrungsstelle fuhren zu lassen.

Der in diesen Bedingungen verwendete Begriff "Obligationen" steht stellvertretend
fiir den, den Inhabern im Umfang ihrer betragsméssig definierten Quote zustehen-
den Anspruch am Gesamtbestand der Wertrechte.

Zinssatz, Zinstermine

Die Obligationen sind vom 29. Mai 2020 an zu 0.30 % im Jahr verzinslich und mit
Jahrescoupons per 29. Mai versehen. Der erste Coupon wird am 29. Mai 2021 fal-
lig. Die Zinsabrechnung basiert auf dem Nennwert und erfolgt auf der Basis eines

Kalenderjahres von 360 Tagen zu 12 Monaten mit je 30 Tagen.

Laufzeit und Rickzahlung

Die Anleihe hat eine Laufzeit von 10 Jahren und wird am 29. Mai 2030 ohne be-
sondere Kiindigung zum Nennwert zuriickbezahlt. Die Verzinsung hort mit der
Ruckzahlung der Obligationen auf. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jeder-
zeit Obligationen am Markt zuriickzukaufen.

Verjéhrung

Die Coupons dieser Anleihe verjahren 5 und die Obligationen 10 Jahre nach den
entsprechenden Falligkeitsterminen.
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Anleihedienst, Zahlstellen, Steuern

Die félligen Coupons, unter Abzug der eidgendssischen Verrechnungssteuer, und
die riickzahlbaren Obligationen sind bei allen Niederlassungen der Berner Kanto-
nalbank AG spesenfrei zahlbar.

Kotierung

Die Berner Kantonalbank AG wird die Kotierung dieser Anleihe am Hauptsegment
der SIX Swiss Exchange beantragen und bis zum zweiten Bankarbeitstag vor dem
Ruckzahlungstermin infolge Falligkeit aufrechterhalten. Féllt das Riickzahlungsda-
tum auf einen Bankfeiertag, so erfolgt die Aufhebung der Kotierung drei Bankar-
beitstage zuvor. Die Aufhebung der Kotierung infolge Endfélligkeit der Anleihe
gemass Ziffer 1.5.6 erfolgt ohne vorherige Bekanntmachung.

Anderungen der Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen kdnnen von der Emittentin jederzeit unter der VVorausset-
zung abgeéndert werden, dass es sich um Anderungen rein formaler, geringfiigiger
oder technischer Art handelt, dass die Anderungen erfolgen, um einen offenkundi-
gen Irrtum zu korrigieren und dass die Interessen der Obligationdre nicht in wesent-
lichem Ausmass beschnitten werden. Eine solche Anderung der Anleihebedingun-
gen ist flr alle Obligationdre bindend. Ihre Bekanntmachung erfolgt gemass Ziffer
1.5.12 dieser Anleihebedingungen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form, Inhalt und Auslegung dieser Anleihebedingungen unterstehen schweizeri-
schem Recht. Alle Streitigkeiten zwischen den Obligationédren und der Emittentin,
zu welchen die Obligationen der Anleihe Anlass geben konnten, fallen in die Zu-
standigkeit der ordentlichen Gerichte des Kantons Bern, mit Gerichtsstand Bern,
mit der Moglichkeit des Weiterzugs an das Schweizerische Bundesgericht in
Lausanne, dessen Entscheid endgiiltig ist. Diese Gerichtsstandsvereinbarung gilt
auch fur die Kraftloserklarung von Obligationen und/oder Coupons dieser Anleihe.
Die Zahlung an einen durch rechtskréftigen Entscheid eines schweizerischen Glau-
bigers anerkannten Obligationar oder Couponsinhaber hat flir die Emittentin
schuldbefreiende Wirkung.

Publikationen / Bekanntmachungen

Samtliche Bekanntmachungen von Anderungen der mit der Anleihe verbundenen
Rechte werden veroffentlicht auf:

WWW.SiX-swiss-exchange.com/information/official notices/search de.html

2 Angaben iiber die Berner Kantonalbank AG
2.1  Allgemeine Angaben

211

212

Firma, Sitz, Dauer, Rechtsform

Die Berner Kantonalbank AG ist seit 18. April 1991 unter der Nummer CHE-
108.955.216 als Aktiengesellschaft mit Sitz am Bundesplatz 8 in Bern im Handels-
register des Kantons Bern eingetragen. Die Dauer ist unbeschrankt.

Rating

Moody's stuft die Berner Kantonalbank AG mit einem Long Term Deposit Rating
von Aa2 und einem Senior Unsecured Debt Rating von A2 ein.


http://www.six-swiss-exchange.com/information/official_notices/search_de.html

2.2

2.3
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Angaben Uber die Organe

221

2.2.2

2.2.3

Verwaltungsrat

Antoinette Hunziker-Ebneter, Prasidentin, Kilchberg *
Daniel Bloch, Bern *

Gilles Froté, La Neuveville

Prof. Dr. Christoph Lengwiler, Kriens 2

Dr. Annelis Lischer Hammerli, Bern ?

Dr. Pascal Sieber, Bern

Dr. Rudolf Stampfli, Guimligen 2

Peter Wittwer, Uttigen 2

! Mitglied des Vergutungsausschusses
2 Mitglied des Priif- und Risikoausschusses

Geschaftsleitung

Armin Brun
Vorsitzender der Geschéftsleitung

Alois Scharli
Leiter Departement Finanzen

Andreas Schafer
Leiter Anlage- und Grosskunden

Mark Haller
Leiter Departement Produktion und Betrieb

Marcel Oertle
Leiter Departement Privat- und Firmenkunden

Geschaftsadresse fiir die oben genannten Personen:
Berner Kantonalbank AG

Bundesplatz 8

3001 Bern

Aktienrechtliche und bankengesetzliche Revisionsstelle
PricewaterhouseCoopers AG, Bahnhofplatz 10, Postfach, 3001 Bern

Geschaftstatigkeit

231

2.3.2

Haupttatigkeit

Gemass Art. 2, Abs. 1 und 3 der Statuten bezweckt die Berner Kantonalbank AG
als Universalbank die Besorgung aller bankublichen Geschéfte. Sie unterstiitzt den
Kanton und die Gemeinden in der Erfullung ihrer Aufgaben und fordert die volks-
wirtschaftliche und soziale Entwicklung im Kanton.

Der Hauptmarkt der Bank ist der Kanton Bern. Die Bank kann Dienstleistungen
auch in anderen Kantonen anbieten.

Gerichts-, Schieds- und Administrativverfahren

Die Berner Kantonalbank AG ist zurzeit in keine Gerichts-, Schieds- oder Admi-
nistrativverfahren verwickelt, die einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsta-
tigkeit oder die finanzielle Lage der Berner Kantonalbank AG haben kénnten. Nach
Ansicht der Berner Kantonalbank AG drohen auch keine derartigen Verfahren.
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2.4 Kapital

24.1

2.4.2

2.4.3

Kapitalstruktur

Das ordentliche Aktienkapital der Berner Kantonalbank AG betragt
CHF 186'400'000.00 und ist eingeteilt in 9'320'000 voll einbezahlte Namenaktien
von je CHF 20 Nennwert. Jede Aktie hat an der Generalversammlung eine Stimme.

Das bedingte Aktienkapital der Berner Kantonalbank AG betrégt
CHF 5'000'000.00, eingeteilt in 250'000 Namenaktien von je CHF 20 Nennwert.

Der Kanton Bern halt gemass Art. 53 der Verfassung des Kantons Bern die Mehr-
heit des Aktienkapitals und der Stimmrechte. Zurzeit hélt der Kanton Bern
4'800'000 Aktien, was 51,5 % des Kapitals und der Stimmrechte entspricht.

Ausstehende Obligationenanleihen

Per 31. Dezember 2019 waren vier Anleihen im Gesamtvolumen von

CHF 730 Mio. ausstehend.

- CHF 210 Mio. mit einem Zinssatz von 0.00 % und einer Laufzeit bis 2020
- CHF 200 Mio. mit einem Zinssatz von 0.75 % und einer Laufzeit bis 2025
- CHF 220 Mio. mit einem Zinssatz von 0.40 % und einer Laufzeit bis 2027
- CHF 100 Mio. mit einem Zinssatz von 0.10 % und einer Laufzeit bis 2039

Eigene Beteiligungsrechte

Die Berner Kantonalbank AG halt einen Handelsbestand von weniger als 1 % des
Kapitals.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

3.1 Angaben Uber den jungsten Geschaftsgang

Die Berner Kantonalbank AG hat im Geschéftsjahr 2019 wiederum ein starkes Ergebnis
erwirtschaftet und damit das gute Vorjahresergebnis Ubertroffen: Der Jahresgewinn erhohte
sich erneut, und zwar um 1,5 Prozent auf CHF 142,9 Millionen. Der Verwaltungsrat bean-
tragt der Generalversammlung zum vierundzwanzigsten Mal in Folge eine Erhéhung der
Dividende: Von CHF 8.00 auf CHF 8.40 pro Aktie.

3.2 Wesentliche Anderungen seit dem letzten Abschluss

Seit dem letzten Bericht per 31.12.2019 haben sich keine wesentlichen Anderungen in der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Berner Kantonalbank AG ergeben.

Verantwortlichkeit fiir den Kotierungsprospekt

Die Berner Kantonalbank AG ibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts ge-
maéss Kotierungsreglement der Schweizer Bdrse SIX Swiss Exchange und erklart hiermit, dass ih-
res Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

Bern, 20. Mai 2020

Berner Kantonalbank AG

Alois Scharli Roberto Longoni
Leiter Finanzen Leiter Kapitalmarkt und
Mitglied der Geschaftsleitung Obligationenhandel
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