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WochenendEXxpress

Wochentlicher Marktkommentar Devisen & Edelmetalle aus dem BEKB-Handelszentrum

Erwartete Wochenranges

EUR/CHF USD/CHF XAU/USD

Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange
0.9515/0.9655 0.8765-0.8885 2'345-2'398
Unterstitzungen Unterstitzungen Unterstitzungen
0.9510/ 0.9465 0.8760/0.8725 2'337/2'310
Widerstande Widerstinde Widerstande

0.9670 /09735 0.8920 / 0.8980 2'415 / 2'470

Was bewegt den Markt?

Die Wirtschaftszahlen der Eurozone fielen diese Woche teils schwacher aus als erwartet.
Dies durfte der EZB weitere Anhaltspunkte im Hinblick auf die im September anstehenden
Zinsentscheide liefern. Der Markt geht weiterhin von einer Zinssenkung im September aus.
Die EUR/CHF-Notierung zeigt sich in der Sommerzeit volatil. Wir erachten Kurse unter
0.9550 kurzfristig als attraktives Kaufniveau.

Veroffentlichte Zahlen aus den USA zeigen, dass die US-Wirtschaft im letzten Quartal von
den Konsumausgaben gestutzt wurde. Flr das zweite Halbjahr wird momentan jedoch von
einer Abschwachung ausgegangen. Gewinnmitnahmen an den Borsen sowie geopolitische
Unsicherheiten machten den CHF zu einer gesuchten Wahrung.

Getrieben durch Gewinnmitnahmen und einem Sell-off in den Rohstoffmarkten, ausgeldst
von globalen Wachstumsangsten, hat das Gold einen Kursrickgang erlebt. Der Goldpreis
konnte in den nachsten Tagen bei der Veroffentlichung von US-Wirtschaftsdaten weiter-
hin Volatilitat erfahren, wobei sich die Richtung dadurch definiert, wie wahrscheinlicher
eine Zinssenkung der FED im September wird.

Fundamental:

Wechselkurs zum CHF
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Dieses Modell beruht auf der Theorie der "relativen Kaufkraftparitat". Diese Theorie besagt, dass in der mittleren bis langen Frist die Wechselkursentwicklung durch
die unterschiedliche Preisentwicklung in den Landern getrieben wird. Eine Wahrung sollte sich gemass dieser Theorie nominell aufwerten, wenn die inlandische
Inflation tiefer ist als diejenige im Ausland. In der kurzen Frist werden Wahrungskurse jedoch eher durch das Zinsniveau, wahrungspolitische Massnahmen, Spekula-
tion, politische und wirtschaftliche Verhaltnisse getrieben.
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Disclaimer

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung fiir Finanzinstrumente. Sie richtet sich
ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der
Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht flr Personen bestimmt, die aufgrund
von Nationalitat, Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Griinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es auslandi-
schen Finanzdienstleistern verbietet, dort geschaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen
oder natirlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen auslandischer Fi-
nanzdienstleister verbietet oder einschrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist
die Nutzung oder Weitergabe dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem
Informationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum
Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausfiihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines
Rechtsgeschafts dar. Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher
noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschrei-
benden Charakter und ersetzen keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson.
Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer
Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse"
der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vorliegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("An-
gaben") enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und
die Drittlieferanten, schliessen ausdrUcklich die Gewahrleistung flur die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit,
Vollstandigkeit oder Marktféhigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fur
Anlageentscheidungen, Schaden oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen von maglicher-
weise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren
haften die BEKB und die Drittlieferanten in keinem Fall fir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publi-
zierten Informationen gelten als vorlaufig und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangen-
heit ist keine Gewahr fiir klinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einklnfte aus einer Anlage kon-
nen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen zu entfernen oder
diese ausdrucklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige
ausdriickliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielfaltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen - BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-
bekb/rechtliche-informationen
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